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В работе рассматриваются простейшие примеры организации коалиции заёмщиков с самофинансированием. Для каждого из примеров приводятся аналитические выражения для ставки самофинансирования.
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Введение

В работе [1] описана общая модель организации коалиции заемщиков с самофинансированием и ее некоторые частные случаи, такие как “очередь” и “общий старт”. В этой работе доказано, что при определенных предположениях можно добиться самофинансирования коалиции заемщиков. Это означает существование процентной ставки по внутренним кредитам, при которой собственный капитал коалиции в момент времени, когда последний участник выполнит все свои обязательства, равен нулю. При этом, процентная ставка по внутренним кредитам будет строго меньше процентной ставки по внешним вложениям коалиции. В работах [2],[3] эффект самофинансирования исследуется с помощью различных вычислительных экспериментов.
Вопрос существования самофинансирования представляет собой задачу об управляемости некоторой динамической системы большой размерности. Аналитическое вычисление ставки самофинансирования в общем случае вряд ли возможно. Поэтому, простейшие примеры, в которых возможно аналитически вычислить ставку самофинансирования, могут быть актуальными. 
1. Общий старт
Рассмотрим коалицию заемщиков и введем обозначения. Пусть 
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  – моменты вступления в коалицию первого и второго участников, соответственно; 
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  – моменты времени, когда участники получают кредит; 
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  – моменты времени, когда участники полностью погашают кредит. Обозначим, через 
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 вклады участников, а через 
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 – выплаты участников по кредиту; 
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 – цены на жилье; 
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 – процентные ставки по внешним вложениям и заимствованиям коалиции, соответственно (
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Термин “общий старт” означает, что участники одновременно вступают в коалицию: 
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. Будем считать, что
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и справедливы следующие соотношения:
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Здесь, 
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 – накопления участников в момент получения кредита. Процентная ставка по внутренним депозитам считается равной процентной ставке по внешним вложениям коалиции 
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. Параметры 
[image: image34.wmf]d

 – порог накоплений и 
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 – процентная ставка по кредитам участников являются управляющими параметрами организатора коалиции. Обозначим
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 – размеры внешних вложений и заимствований коалиции в момент времени 
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. Эти переменные являются управлением организатора коалиции. Фазовая переменная 
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 – касса коалиции в момент времени 
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. Динамика фазовой переменной записывается в виде
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Задача управляемости коалицией заемщиков формулируется как: требуется найти такие управляющие параметры 
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Утверждение 1. Минимальное значение 
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, при котором справедливы все соотношения модели, равно
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При этом 
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2. Очередь
Этот вариант организации коалиции из двух участников рассматривается аналогично случаю “общего старта”. Будем считать, что вклады и выплаты участников одинаковые, т.е. 
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. Выпишем основные соотношения:
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Требуется найти такие управляющие параметры 
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Утверждение 2. Минимальное значение 
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, при котором коалиция заемщиков является самофинансируемой, равно


[image: image90.wmf](

)

(

)

(

)

D

D

V

C

V

×

+

-

×

+

+

×

-

-

z

g

g

z

g

g

2

2

1

, если 
[image: image91.wmf](

)

(

]

z

+

Î

3

,

0

C

V

D

;


[image: image92.wmf](

)

g

g

z

g

g

+

+

×

-

-

2

1

, если 
[image: image93.wmf](

)

(

)

[

)

z

z

+

+

Î

2

,

3

C

C

V

D

.
При этом 
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